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СБЕРЕГАТЕЛЬНОЕ ПОВЕДЕНИЕ ДОМОХОЗЯЙСТВ И СТРУКТУРА ВКЛАДОВ В
УСЛОВИЯХ ВЫСОКОЙ КЛЮЧЕВОЙ СТАВКИ

Васиян Р. И.1

Аннотация: Статья посвящена анализу сберегательного поведения российских домохозяйств в пе-
риод сохранения высокой ключевой ставки Банка России. Рассмотрены изменения в структуре бан-
ковских вкладов, динамике процентных ставок по депозитам, роли срочных сбережений и влиянии
налогообложения процентных доходов на выбор инструментов накопления. Показано, что повыше-
ние ключевой ставки сопровождается ростом привлекательности банковских депозитов, перераспре-
делением средств в пользу срочных вкладов и усилением мотива предосторожности в поведении на-
селения. В то же время высокая доходность депозитов частично вытесняет интерес к альтернативным
способам размещения средств и влияет на потребительские решения домохозяйств. Сделан вывод о
том, что в условиях жесткой денежно-кредитной политики структура сбережений определяется соче-
танием процентного стимула, инфляционных ожиданий, уровня доходов и налоговых параметров.
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HOUSEHOLD SAVING BEHAVIOR AND THE STRUCTURE OF DEPOSITS UNDER A HIGH KEY RATE
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Abstract: The article analyzes the saving behavior of Russian households in a period of persistently high Bank of
Russia key rates. It examines shifts in the structure of bank deposits, deposit rate dynamics, the role of term
savings and the impact of taxation of interest income on household financial choices. The study shows that an
increase in the key rate is accompanied by growing attractiveness of bank deposits, a redistribution of funds
toward term deposits and a stronger precautionary motive in household behavior. At the same time, high deposit
yields partly crowd out interest in alternative saving instruments and affect consumption decisions. It is concluded
that under restrictive monetary policy the structure of household savings is determined by the interaction of the
interest rate incentive, inflation expectations, income level and taxation parameters.
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ВВЕДЕНИЕ

Высокая ключевая ставка Банка России в 2023–2024 гг. заметно изменила
среду принятия финансовых решений российскими домохозяйствами. Повыше-
ние доходности депозитов привело к росту привлекательности банковских вкла-
дов как наиболее понятного и институционально защищенного инструмента сбе-
режения [1–5]. Для населения это означало усиление стимула к переносу части те-
кущего потребления в будущее, а для банковской системы - приток средств физи-
ческих лиц и изменение структуры пассивов.
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Однако влияние высокой ставки на поведение домохозяйств не сводится к
механическому росту объема вкладов. На выбор между текущим потреблением,
срочными депозитами, наличными сбережениями и альтернативными финансо-
выми инструментами воздействуют также инфляционные ожидания, уровень
располагаемого дохода, доверие к финансовой системе и налоговые условия [6–
10]. Поэтому анализ структуры сбережений требует учета как макроэкономиче-
ских, так и поведенческих факторов.

Цель статьи заключается в выявлении основных изменений в сберегательном
поведении домохозяйств в период высокой ключевой ставки и в определении
факторов, которые влияют на структуру банковских вкладов. Объектом исследо-
вания выступают сбережения населения в банковском секторе России, предметом
- зависимость структуры вкладов и мотивов накопления от денежно-кредитных
условий.

МАТЕРИАЛЫ И МЕТОДЫ ИССЛЕДОВАНИЯ

В основу исследования положены публикации о сберегательном поведении
вкладчиков и факторах накопительного выбора [1; 2; 4–10], а также официальный
обзор Банка России по банковскому сектору за IV квартал 2024 года, содержащий
данные о динамике средств населения, депозитных ставках и структуре пассивов
[3].

Методологически работа опирается на сравнительный анализ, обобщение
статистических данных и логическую интерпретацию поведенческих реакций до-
мохозяйств на изменение доходности депозитов. Сопоставлялись: динамика
ключевой ставки и максимальных процентных ставок по вкладам; рост остатков
на счетах и вкладах физических лиц; распределение стимулов между срочным
сбережением, текущим потреблением и альтернативными финансовыми
инструментами.

РЕЗУЛЬТАТЫ И ОБСУЖДЕНИЕ

Высокая ключевая ставка в 2024 г. действительно усилила процентный мотив
сбережения. По данным Банка России, средства населения за 2024 г. увеличились
на 26,1% после роста на 19,7% в 2023 г., а только в IV квартале прирост составил
рекордные 5,2 трлн руб. Такая динамика показывает, что рост ставок по депози-
там стал для домохозяйств значимым стимулом к перераспределению свободной
ликвидности в банковский сектор [3].

Изменение затронуло не только общий объем сбережений, но и их структуру.
Основной прирост рублевых остатков в IV квартале 2024 г. пришелся на срочные
вклады: +15,5%, или 5,1 трлн руб., тогда как средства на рублевых текущих счетах
увеличились лишь на 2,5% (+0,4 трлн руб.). Это подтверждает переход части домо-
хозяйств от ликвидного хранения средств к фиксированию доходности на сроч-
ных депозитах [3].
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Стимулом выступала не только доходность, но и предосторожный мотив.
Процентные ставки по вкладам физических лиц в конце декабря 2024 г. выросли
до 21,7% против 18,7% в конце сентября, а в середине декабря достигали 22,3%.
На фоне столь высокой доходности население активнее формировало резервные
накопления, откладывая часть текущего потребления и используя депозит как
инструмент защиты от неопределенности [3; 8; 10].

Налоговый фактор влияет прежде всего на чистую доходность крупных депо-
зитов, но не отменяет общей привлекательности банковских вкладов. Для массо-
вого вкладчика более значимыми остаются уровень процентной ставки, инфля-
ционные ожидания и доверие к банковской системе. Вместе с тем для домохо-
зяйств с заметным объемом сбережений параметры налогообложения процент-
ного дохода способны влиять на распределение средств по срокам, банкам и аль-
тернативным инструментам [5].

Высокая депозитная доходность воздействует и на потребительское поведе-
ние. Часть домохозяйств переносит крупные покупки, предпочитая временно за-
фиксировать повышенный процентный доход. Однако реакция населения неод-
нородна: для групп с ограниченным доходом приоритетом остается текущее по-
требление, тогда как для более обеспеченных домохозяйств депозит становится
элементом портфельного выбора. Поэтому анализ сберегательного поведения
должен учитывать как банковскую статистику, так и социальную дифференциа-
цию финансовых стратегий населения [1; 8; 10].

Таким образом, в 2023–2024 гг. структура вкладов определялась сочетанием
четырех факторов: высокой ключевой ставки, роста доходности срочных депози-
тов, предосторожного мотива накопления и различий в уровне доходов домохо-
зяйств. Банковская статистика фиксирует заметное укрепление депозитной мо-
дели сбережения, но содержательно это означает не только рост доверия к вкла-
дам, а более широкую адаптацию населения к режиму жесткой денежно-кредит-
ной политики.

ВЫВОДЫ

Проведенный анализ показывает, что высокая ключевая ставка в 2023–2024
гг. существенно изменила модель сберегательного поведения российских домо-
хозяйств. Рост депозитной доходности сопровождался ускоренным увеличением
средств населения, смещением структуры сбережений в пользу срочных вкладов
и усилением предосторожного мотива накопления. При этом налоговые пара-
метры и социальная неоднородность домохозяйств корректируют, но не отме-
няют общий эффект жесткой денежно-кредитной политики.

Практический вывод состоит в том, что оценка перспектив сберегательного
рынка должна опираться не только на уровень ключевой ставки, но и на струк-
туру вкладов, распределение доходов и различия в стратегиях домашних хо-
зяйств при выборе между потреблением, ликвидностью и доходностью.
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